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Sumar

Ca urmare a analizelor si studiilor efectuate la situatia de la finele trimestrului 11 2025,
s-a constatat un nivel adecvat de rezilienta la riscul din sectorul bancar, caracterizat de
urmatoarele dimensiuni ale riscurilor:

- indicele de stres financiar a inregistrat 0,36, sub pragul de stres stabilit de 0,52;

- valoarea devierii raportului credit/PIB (trimestrial ajustat sezonier) de la tendinta
sa pe termen lung a constituit 12,4%, in crestere cu 4,6 puncte procentuale
comparativ cu trimestrul precedent;

- sectorul bancar ainregistrat un indice general de vulnerabilitate de -0,47, sub
pragul de vulnerabilitate (zero);

- riscul de contagiune directa este apreciat ca ,,scazut”, considerand ca ponderea
majora a plasarilor interbancare sunt detinute in bancile din strainatate;

- dupa numarul institutiilor interconectate, reteaua interbancara este relativ
concentrata, mai multe banci autohtone detinand plasari intr-un numar restrans
de banci straine;

- cazuri de concentrare sectoriala sporita a creditelor nu au fost identificate;

- expunerea bancilor fata de institutiile financiar nebancare a crescut cu 204,2 mil.
MDL sau 5,5% comparativ cu trimestrul 11 2025, insumand 3 757,1 mil. MDL, ceea ce
a reprezentat echivalentul a 3,8% din portofoliul total al bancilor;

- conform opiniei bancilor, exprimate n cadrul sondajului privind creditarea
bancara, standardele de creditare s-au indsprit usor in cazul creditelor acordate
societatilor nefinanciare si s-au relaxat usor in cazul creditelor acordate
populatiei; totodata, cererea de credite a inregistrat o reducere usoara din partea
societatilor nefinanciare si o majorare din partea populatiei;

- rata creditelor neperformante (NPL), conform cerintelor prudentiale nationale, a
creditelor acordate persoanelor juridice s-a diminuat pana la nivelul de 5,1% (-0,5
puncte procentuale), iar rata NPL a creditelor acordate persoanelor fizice s-a
majorat pana la 4,2% (+1,1 puncte procentuale);

- soldul creditelor expirate ale debitorilor-persoane juridice s-a diminuat cu 14,2%,
pana la 814,0 mil. MDL, in timp ce soldul creditelor expirate ale debitorilor-
persoane fizice a crescut cu 7,5%, totalizand 590,5 mil. MDL,;

- ponderea creditelor expirate ale debitorilor-persoane juridice s-a diminuat cu 0,3
puncte procentuale la nivelul de 1,5% din totalul creditelor acordate persoanelor
juridice; ponderea creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice in totalul
creditelor acordate persoanelor fizice s-a mentinut constanta la nivelul de 1,4%;

- fluxul creditelor ipotecare noi a inregistrat o crestere semnificativa de 40,8% fata
de perioada similara a anului precedent, dar o crestere de doar 4,1% comparativ cu
trimestrul precedent, insumand valoarea de 2 914,8 mil. MDL la finele trimestrului
analizat;

- fluxul creditelor noi de consum a crescut cu 17,0% fata de perioada similara a
anului precedent sau 5,0% fata de trimestrul precedent, totalizand
4 625,4 mil. MDL,;

- 72,4% din creditele noi acordate persoanelor fizice au inregistrat un raport dintre
serviciul datoriei si venituri (RSDV) sub 40% si 91,4% un RSDV sub limita de 55%;

- 96,9% din creditele noi ale persoanelor fizice au inregistrat un raport dintre
credite si garantii (RCG) sub 80%;
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indicele pretului bunurilor imobile rezidentiale (RPPI), calculat in baza preturilor
de oferta, a constituit 223,1%, fiind in crestere cu 40,5% fata de trimestrul 112025 si
cu 33,8% fata de trimestrul 11 2024;

riscul de credit ramane principalul risc la care sunt expuse bancile;

in cadrul analizei de senzitivitate a ratei fondurilor proprii la inrautatirea calitatii
creditelor, ramura care ar avea cel mai mare impact asupra erodarii ratei
fondurilor proprii, in conditiile cresterii creditelor neperformante conform
standardelor prudentiale, ar fi ramura aferenta creditelor acordate pentru
imobile/procurarea si constructia acestora;

bancile se mentin pe o pozitie rezistenta in raport cu riscul de lichiditate, avand
rezerve solide de active lichide pentru a face fata situatiilor de criza; potentiale
deficite de lichiditate se atesta in cele mai severe scenarii cu o plauzibilitate mai
redusa de materializare.
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Indicele de stres financiar

Obiectivul indicelui de stres financiar (ISF) este de a mdsura starea actuald de instabilitate in
sistemul financiar redatd prin existenta (sau absenta) unor frictiuni, tensiuni sau stres. Aceastd
stare de instabilitate este captatd prin intermediul unei sinqure mdsuri statistice, respectiv,
valoarea indicelui la un moment dat. ISF reprezintd un instrument de identificare a acumuldrilor

de riscuri sistemice in sectorul financiar in vederea indeplinirii obiectivelor intermediare ale
Strategiei privind politica macroprudentiala.

ISF pentru Republica Moldova a fost actualizat cu cele mai recente date — septembrie
2025. Pragul, in functie de care se stabileste daca MD-ISF este in regim de stres sau non-
stres (conform metodei Threshold VAR), a ramas neschimbat fata de trimestrul
precedent, valoarea acestuia fiind de 0,52 (Figura 1, Figura 2).

Figura 1. Evolutia ISF-MD si a componentelor acestuia
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Dinamica anuala

La situatia din 30.09.2025, ISF a constituit 0,36. Acesta a inregistrat o descrestere cu
0,074 comparativ cu perioada similara a anului precedent. Dinamica descendenta a
indicelui a fost generata de diminuarea valorii care capteaza stresul pe piata valutara si

pe piata bancarad, in timp ce subindicele aferent pietei ratelor dobanzilor a consemnat o
evolutie ascendenta.

Urmatoarele variabile au avut un impact negativ:

reducerea diferentei dintre rata dobanzii la depozite si rata dobanzii la credite cu 1,0
puncte procentuale;

descresterea lichiditdtii curente cu 10,0 puncte procentuale;
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Impactul pozitiv a fost generat de variabilele:

scaderea volatilitatii cursului valutar cu 1,7 unitati;

aprecierea medie anuala cu 0,05 a cursului valutar MDL/EUR;

cresterea cu 6,6% a soldului total al depozitelor in termeni reali;
diminuarea reducerilor pentru pierderi la credite cu 0,2 puncte procentuale;

sporirea cu 1,0 puncte procentuale a diferentei dintre rata valorilor mobiliare de stat
(VMS) si rata CHIBOR la trei luni.

Dinamica lunara

Pe parcursul lunii septembrie 2025, ISF si-a mentinut nivelul la valoarea inregistrata in
luna precedenta, subcomponentele acestuia marcand urmatoarele dinamici:

Subcomponenta piata bancara a inregistrat un ritm descendent din contul cresterii
soldului depozitelor la termen cu 2,4%, dar si al scaderii reducerilor pentru
pierderila credite cu 0,2 puncte procentuale.

Ince priveste subcomponenta piata ratelor dobanzilor, s-a constatat o majorare cu
0,2 puncte procentuale in cazul diferentei dintre rata VMS si rata CHIBOR la trei
luni si o descrestere cu 0,1 puncte procentuale in cazul diferentei dintre rata
dobanzii la depozite si rata dobanzii la credite.

Subcomponenta piata valutara a consemnat o apreciere medie lunara cu 0,05

unitati a cursului valutar MDL/EUR, in timp ce volatilitatea nu a suportat
modificari in evolutie.
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Figura 2. Evolutia ISF-MD in ultimele 12 luni
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Amortizorul anticiclic de capital

Tinand cont de prevederile Regulamentului nr.110/2018 cu privire la amortizoarele de
capital ale bancilor, in procesul stabilirii ratei amortizorului anticiclic pentru Republica
Moldova, a fost calculat referentialul pentru amortizorul anticiclic, corespunzator
deviatiei raportului ,credite acordate sectorului privat din Republica Moldova/produsul
intern brut” (raportul credit/PIB, trimestrial, ajustat sezonier) de la tendinta sa pe
termen lung. Referentialul pentru amortizor reflecta ciclul de creditare si riscurile
datorate cresterii excesive a creditelor in Republica Moldova, la determinarea acestuia
fiind luate in considerare particularitatile economiei Republicii Moldova (produsul intern
brut national, creditarea in sistemul bancar din Republica Moldova, tendinta pe termen
lung a raportului credit/PIB din Republica Moldova).

Conform datelor oficiale publicate de Banca Nationala a Moldovei si Biroul National de
Statistica, la situatia de la finele trimestrului 11 2025, in perioada analizata componentele
raportului credit/PIB au manifestat o crestere, creditarea inregistrand o crestere
procentuald mai mare comparativ cu trimestrul precedent (Figura 3).

Figura 3. Evolutia ciclului financiar
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* Date pentru trimestrul 11 2025

Raportul credit/PIB anual a constituit valoarea de 27,0%, fiind in crestere cu 1,3 puncte
procentuale comparativ cu trimestrul precedent (raportul credit/PIB trimestrial ajustat
sezonier a inregistrat 108,0%, in crestere cu 5,1 puncte procentuale fata de valoarea sa
anterioara).

Indicatorul cresterii nivelului creditarii bancare, calculat ca schimbarea procentuala a
creditarii bancare a sectorului privat nefinanciar, denota faptul ca, creditarea bancara
este in crestere cu 7,3% fata de trimestrul precedent. in acelasi timp, cresterea PIB-ului
trimestrial ajustat sezonier fata de trimestrul precedent a constituit 2,3%. In concluzie,
cresterea PIB-ului trimestrial ajustat sezonier s-a realizat intr-un ritm mai lent decat
creditarea. Aceasta a condus la cresterea cu 4,6 puncte procentuale a devierii raportului

!Informatia este prezentata conform ultimelor date disponibile publicate de Biroul National de Statistica.
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credit/PIB de la tendinta sa pe termen lung comparativ cu trimestrul precedent,
inregistrand valoarea de 12,4%.

Societatile de importanta sistemica (O-SlI)

In conformitate cu art.63 alin.(7) din Legea nr.202/2017 privind activitatea béncilor, BNM, in
calitate de autoritate competentd, identifica bdncile care sunt societdti de importantd
sistemicd. ldentificarea acestora se efectueazd in baza Metodologiei de identificare a
societatilor de tip O-SIl din Republica Moldova, aprobatd prin Hotdrarea Comitetului executiv
al BNM nr.71/2023, si are ca scop neadmiterea riscului sistemic excesiv in sectorul bancar, prin
asigurarea supravegherii si reglementdrii eficiente si corespunzdatoare impactului sistemic
caracteristic acestora.

Pe baza scorului agregat de importanta sistemica, B.C. ,MAIB” S.A. continua sa ocupe
prima pozitie in sistemul bancar din Republica Moldova, justificand aplicarea unei rate a
amortizorului pentru institutii de importanta sistemica (O-Sll) de 1,5%. Pe pozitiile
urmatoare se situeaza B.C. ,Moldindconbank” S.A. cu rata amortizorului de 1,0%, OTP
Bank S.A. si B.C. ,VICTORIABANK” S.A. cu o rata a amortizorului de 0,5%.

Vulnerabilitatea sectorului bancar

Indicele de vulnerabilitate bancara este o mdasurd utilizatda pentru a evalua gradul de acumulare
a riscurilor in banci individuale si in sectorul bancar per ansamblu prin prisma indeplinirii
obiectivelor intermediare ale Strategiei privind politica macroprudentiald. Indicele mdsoard
susceptibilitatea bancilor la riscuri financiare, evaludand factori precum lichiditatea, adecvarea
capitalului, expunerea la riscuri de piata si profitabilitatea, in scopul identificdrii timpurii a
potentialelor dezechilibre sistemice.

La sfarsitul trimestrului 111 2025, indicele de vulnerabilitate s-a mentinut sub pragul?® de
vulnerabilitate, ceea ce arata un nivel redus al riscurilor identificate in cadrul evaluarii.

Astfel, sectorul bancar a inregistrat un indice general de vulnerabilitate de (-0,47), fiind
marcata o usoara ameliorare fata de perioada precedenta. Aceasta evolutie pozitiva a
fost determinata, in principal, de imbunatatirea indicatorului de profitabilitate (-0,21). In
acelasi timp, au fost inregistrate deteriorari ale indicatorilor: lichiditatea (+0,11), rata
fondurilor (+0,05), calitatea activelor (+0,03). La nivel individual, toate bancile
inregistreaza scoruri sub pragul stabilit pentru indicii de vulnerabilitate.

Contagiunea interbancara

Identificarea legaturilor interbancare, limitarea efectului de contagiune si diminuarea
acumuldrii de riscuri sistemice are loc conform obiectivului intermediar al Strategiei privind
politica macroprudentiald.

Analiza efectuata pentru trimestrul 111 2025 indica in continuare asupra unui nivel scazut
al riscului de contagiune directa in sectorul bancar autohton, considerand ca ponderea
majora a plasarilor interbancare sunt detinute in bancile din strainatate.

20 valoare a indicelui general de vulnerabilitate egald cu O reprezinta pragul de vulnerabilitate.
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Soldul total al plasarilor nete?in cadrul sectorului bancar autohton a constituit 3,4 mil.
MDL la finele perioadei analizate, ceea ce reprezinta 0,03% din soldul total al plasarilor
nete. Volumul redus al plasarilor interbancare, dar si numarul mic al acestora indica
asupra unui nivel scazut al contagiunii directe in cadrul sectorului bancar autohton.

Rezultatele testarii la stres (Scenariul I4) nu au identificat cazuri potentiale de
insolvabilitate (1/4 din nivelul minim de adecvare a fondurilor proprii, conform art.22
alin.(2) lit.c) din Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor), ca urmare a simularii
contagiunii prin canalul plasarilor interbancare efectuate in bancile autohtone.

Plasarile brute ale bancilor din Republica Moldova in banci straine, pentru trimestrul Il|
2025, au constituit 13 659,0 mil. MDL sau 7,5% din totalul activelor pe sector. n
comparatie cu trimestrul precedent, plasarile brute au inregistrat o crestere cu 9,3%. S-a
constatat o concentrare a plasarilor in bancile rezidente din Germania, Franta, Austria
(volumul total brut al acestora ajungand la 10 220,4 mil. MDL sau 74,8% din plasarile
totale in banci straine).

Din punctul de vedere al retelei de interconexiuni, bancile de importanta sistemica din
Republica Moldova detin un portofoliu de plasari interbancare diversificat. Soldul
semnificativ de plasari interbancare externe ale bancilor din Republica Moldova indica
asupra abordarii prudente privind diversificarea riscului de contrapartida prin investirea
surselor financiare in institutii cu un rating inalt acordat de agentii internationale,
totodata, marind gradul de expunere la factori externi cum ar fi cursul valutar, riscurile
politice din jurisdictiile externe.

Concomitent cu mijloacele plasate in bancile straine, bancile au atras mijloace banesti cu
soldul total de 809,0 mil. MDL sau 0,4% din totalul activelor la data analizata,
preponderent de la bancile de dezvoltare internationala (BEI, BERD, CEB). De asemenea,
au fost atrase mijloace banesti in volum de 101,1 mil. MDL de la Alef-Bank (Federatia
Rusa).

in acelasi timp, a fost estimat impactul simultan al neincasarii mijloacelor plasate in top 3
contraparti straine (Scenariul II°). Rezultatele testarii la stres indica asupra
vulnerabilitatii sporite in cazul a cinci banci, care nu ar respecta cerinta minima a
fondurilor proprii (10%) in conditiile de stres simulate. De mentionat ca, contrapartidele
straine dispun de rating investitional inalt, ceea ce diminueaza potentialul risc de
contagiune prin calea plasarilor respective.

Astfel, sectorul bancar autohton se afla in pozitie net creditoare in raport cu
contrapartidele de peste hotare. In acest sens, bancile sunt mai mult susceptibile la
efecte de contagiune externa decat la exercitarea contagiunii asupra contrapartidelor
din strainatate.

In vederea monitorizarii riscurilor potentiale de contagiune, cauzate de dinamica
nefavorabila la nivel de tara, a fost simulat impactul nerambursarii plasarilor detinute
intr-un stat (Scenariul 1116). Astfel, ca urmare a simularii Scenariului lll, au fost identificate
doua banci care nu ar respecta cerinta minima a ratei fondurilor proprii totale de 10%. Cu

3 Plasarile interbancare nete reprezintd suma mijloacelor plasate de banci, la nivel individual, mijloacele plasate de o banca fiind compensate cu mijloacele
atrase de banca de la aceeasi contraparte.

4 Scenariul | de stres presupune nerambursare de citre banca debitoare a mijloacelor atrase de la banca creditoare. Ca urmare as simularii impactului
nerambursarii (trecerii la pierderi si, respectiv, reducerii din cuantumul fondurilor proprii), se verificd daca vreo banca devine insolvabila si daca urmeaza
efectul de cascada (second-round effect).

*Scenariul Il de stres presupune falimentul primelor 3 contra-parti in care bancile au efectuat cel mai mare volum al plasamentelor.

6Scenariul Ill de stres presupune falimentul concomitent a tuturor contrapartilor dintr-o tara.
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toate acestea, jurisdictiile reprezinta economii avansate, cu un rating investitional ridicat,
ceea ce reduce probabilitatea materializarii unei evolutii adverse.

Concentrarea sectoriala a portofoliilor bancilor

Monitorizarea concentrdrii sectoriale este efectuatd in vederea identificdrii potentialei
acumuldri de risc sistemic aferent concentrdrii expunerilor sectoriale pentru realizarea
obiectivului intermediar al politicii macroprudentiale privind limitarea concentrdrilor de
expuneri directe si indirecte.

Masurarea concentrarii sectoriale a bancilor s-a efectuat prin utilizarea indicilor
Herfindahl-Hirschman (HHI) si Herfindahl-Hirschman ajustat la risc (HHI risk®). Pentru
aprecierea nivelului de concentrare, se utilizeaza doi indicatori: limita de concentrare
maxima admisibila® si pragul de concentratie sporita'.

Ca urmare a analizei efectuate, la situatia din 30.09.2025, nu au fost identificate semnale
de concentrare sectoriala excesiva. Toate bancile inregistreaza valori reduse si medii ale
indicatorilor selectati, situandu-se cu mult sub limita de concentrare maxima admisibila.

La sfarsitul trimestrului 11 2025, valoarea HHI pentru sectorul bancar a constituit 0,1503,
in crestere cu 2,6% fata de trimestrul precedent si cu 4,7% fata de anul precedent.
Aceasta evolutie a fost determinata, in principal, de majorarea creditelor acordate
ramurilor cu pondere semnificativa in portofoliu total, in mare parte, pentru
procurarea/constructia imobilului (+0,6 puncte procentuale pana la nivelul de 24,6%) si
pentru consum (+0,5 puncte procentuale pana la 18,6%).

HHI risk Tnregistreaza valori mai ridicate comparativ cu HHI. Nivelul indicatorului pentru
sectorul bancar in trimestrul analizat a constitut 0,1513, in crestere cu 2,5% fata de
trimestrul precedent si cu 4,2% fata de perioada similara a anului precedent. In acelasi
timp, valoarea indicatorului continua sa se plaseze sub limita de concentrare maxima
admisibila de 0,6 (Figura 4).

7 Indicatorul HHI atribuie fiecarui sector acelasi risc, totodata, nu se tine cont de dimensiunile sectoarelor si contributia acestora la produsul economic
agregat.

8 Indicatorul HHI risk permite s ia in calcul riscul specific fiecirei ramuri de activitate, pornind de la nivelul creditelor neperformante conform
standardelor prudentiale (cu restante la plata principalului sau a dobanzii peste 90 zile) pentru fiecare ramura.

® Cel mai inalt nivel al HHI risk, inregistrat de vreo banca, care nu s-a soldat cu lichidarea sau interventia statului in banca respectiva.

10 Media istoricd a distantei dintre cel mai concentrat portofoliu bancar si concentrarea intregului sector bancar, aplicata la concentrarea sectorului
bancar pentru perioada curenta.
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Figura 4. Repartizarea indicilor HHI si HHI risk pe bdnci
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Rata creditelor neperformante, conform Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS), se mentine la un nivel constant pentru creditele acordate pentru
procurarea/constructia imobilului si consum. Pentru ramura agriculturii, care are o
pondere de 5,6% in portofoliul de creditare, a fost inregistrata o diminuare a ratei
creditelor neperformante (NPL) cu 0,5 puncte procentuale, iar in cazul ramurii industriei
productive, care reprezinta 3,4% din totalul creditelor acordate de sectorul bancar, se
observa o diminuare a ratei NPL cu 1,5 puncte procentuale.

Expunerile bancilor fata de sectorul financiar-nebancar

Analiza expunerilor bancare fatd de sectorul institutiilor financiare nebancare (IFN) este
efectuatd in vederea identificdrii riscului de contagiune intrasectoriald prin prisma obiectivului
intermediar al Strategiei privind politica macroprudentiald aferentd limitdrii concentrdrilor de
expuneri directe si indirecte.

Pe parcursul trimestrului 111 2025, bancile si-au majorat cu 5,7% soldul creditelor acordate
mediului financiar nebancar, ajungand la suma de 3 789,4 mil. MDL, reprezentand 3,8%
din totalul portofoliului bancilor (nivel similar inregistrat in trimestrul anterior).

n trimestrul 111 2025, conform datelor din Registrul Riscului de Credit, bancile au finantat
IFN in numar total de 279 de credite, insumand 3 757,1 mil. MDL, ceea ce a reprezentat
echivalentul a 3,8% din portofoliul total al bancilor (nivel similar celui inregistrat in
trimestrul precedent). Expunerea directa a sectorului bancar fata de IFN comparativ cu
trimestrul 112025 a crescut cu 204,2 mil. MDL sau 5,5% (Figura 5).
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Figura 5. Evolutia creditelor bancare acordate citre OCN, AET si SAR/BAR
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Din totalul creditelor catre IFN, 99,7% au fost acordate catre organizatiile de creditare
nebancara (OCN) si 0,2% catre asoaatule de economii si imprumut (AEI). Expunerile fata
de societatile/ brokerii de asigurari/ reasigurari (SAR/BAR) au reprezentat 0,1% la
situatia din 30.09.2025. Este important de mentionat ca la situatia analizata 100% din
creditele acordate citre IFN-uri (OCN, SAR/BAR AED) sunt clasificate in categorii de risc
performante.

Soldul creditelor acordate de banci catre OCN a insumat 3 746,0 mil. MDL. Expunerea fata
de OCN si-a continuat cresterea in trimestrul 111 2025 (+199,8 mil. MDL sau 5,6% fata de
trimestrul precedent si 21,5% fata de perioada similara a anului precedent).

Tabloul de riscuri pentru sectoarele OCN, AEI si asigurari

Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul OCN (anexa 1), in trimestrul 111 2025, se
mentine un context general stabil. Sectorul OCN a consemnat o accelerare moderata a
activitatii de creditare, insotita de o usoara crestere a ponderii imprumuturilor in valuta,
ceea ce implica o expunere sporita. Dependenta de finantarea bancara si rata creditelor
neperformante au ramas, in linii mari, neschimbate fata de trimestrul precedent. Nivelul
capitalului continua sa ofere o capacitate adecvata de absorbtie a socurilor moderate.

Tn cazul sectorului AEI, conform tabloului de riscuri (anexa 1), reteaua a inregistrat o
evolutie stabila, caracterizata printr-o descrestere modestd a numarului de membri si o
dinamica moderata a activelor. Structura resurselor atrase ramane dominata de
depozitele pe termen scurt, iar rata creditelor neperformante, calculata conform
standardelor prudentiale, s-a mentinut stabila.

Evolugiile din trimestrul de referingé denota mentinerea rezilien;ei sectorului nebancar
cu indicatori stabili de calitate a portofoliului si un nivel de capital suficient pentru
absorbgia unor socuri moderate.
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Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul asigurari (anexa 2), pentru trimestrul Il|
2025, se observa ca volumul activelor ramane considerabil mai ridicat comparativ cu
media istorica, influentat, in special, de cresterea activelor din sectorul asigurarilor
generale. De asemenea, continua cresterea volumului primelor de asigurare incusiv a
asigurarilor contra calamitatilor naturale, precum si primelor de asigurare a culturilor
agricole. Acest fenomen este, de asemenea, insotit si de cresterea volumului de
indemnizatii si despagubiri, in special pentru sectoarele deja mentionate (calamitati
naturale si culturi agricole).

Sondajul privind creditarea bancara

In scopul determindrii conditiilor de finantare si a profilului de risc al sistemului financiar-
bancar din Republica Moldova, Banca Nationald a Moldovei deruleazd trimestrial Sondajul
privind creditarea bancard”.

In conformitate cu rezultatele sondajului privind creditarea bancara, pe parcursul
trimestrului 11 2025, standardele de creditare aplicate societatilor nefinanciare s-au
inasprit usor (procentul net al bancilor™ de -4%). Evolutia inregistrata s-a pozitionat sub
nivelul asteptarilor expuse de catre respondentiin cadrul iteratiei anterioare a sondajului
(20%). La inasprirea usoara a standardelor de creditare au contribuit, in special, costul de
finantare/constrangerile bilantiere si perceptia riscului. Pentru trimestrul urmator,
respondentii anticipeaza o relaxare usoara a standardelor de creditare aplicate
societatilor nefinanciare (13%) (Figura 6).

In perioada analizatd, conform raspunsurilor agregate ale respondentilor, cererea de
credite din partea societatilor nefinanciare a inregistrat o reducere usoara (procentul
net al bancilor de -5%), situandu-se sub nivelul prognozat de catre respondenti, in cadrul
iteratiei precedente a sondajului (29%). Reducerea usoara a cererii pentru credite din
partea societatilor nefinanciare a avut loc pe fundalul scaderii preferintelor societatilor
de a efectua investitii in capitalul fix, precum si ca urmare a refinantarii datoriei/
restructurarii/renegocierii, a restructurarii companiilor si a nivelului general al ratelor de
dobanda. Pentru trimestrul urmator, respondentii anticipeaza o majorare usoara a
cererii pentru credite din partea societatilor nefinanciare (procentul net al bancilor de
26%) (Figura 7).

"n scopul determinarii conditiilor de finantare si a profilului de risc al sistemului financiar-bancar din Republica Moldova, Banca Nationala a Moldovei
deruleaza trimestrial Sondajul privind creditarea bancara, cu participarea a 10 banci.

2 Diferenta dintre ponderile bancilor care au raspuns privind o evolutie pozitiva si ponderile bancilor, care au raspuns privind o evolutie negativa a
indicatorului. Ponderile se stabilesc in baza cotei de piata a activelor detinute de banca la situatia respectiva.
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Figura 6. Evolutia trimestriald a standardelor ~ Figura 7. Evolutia trimestriald a cererii pentru
de creditare aplicate societdtilor nefinanciare credite din partea societdtilor nefinanciare
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Conform informatiilor oferite de respondenti, in trimestrul 111 2025, in sectorul bancar,
din partea societatilor nefinanciare au fost inregistrate in format fizic 6 430 de cereri
primite de acordare a creditelor si 5 885 de cereri acceptate, iar in format electronic 41
de cereri primite si 30 de cereri acceptate.

Conform categoriei creditului solicitat, ponderile cele mai mari in totalul cererilor
primite in format fizic din partea societatilor nefinanciare le detin cererile pentru credite
in domeniul comertului (41,6%), credite acordate persoanelor fizice care practica
activitatea de intreprinzator (8,5%), credite in domeniul agriculturii (7,2%). Ponderile cele
mai mari in totalul cererilor primite in format electronic le detin cererile pentru
urmatoarele ramuri ale creditelor: servicii (26,8%), comert (24,4%), agricultura si
transport (cate 14,6%).

Pe categorii de credite, ponderile cele mai mari ale cererilor respinse in totalul cererilor
primite in format fizic pe fiecare sector au fost inregistrate in agricultura (21,5%),
energetica (14,8%) si constructii (13,4%) (Figura 8). Pentru creditele solicitate Tn format
electronic, ponderea cererilor respinse a constituit: industria alimentara - 66,7% (2
cereri), constructii — 50,0% (o cerere), agricultura si transport — cate 33,3% (cate 2 cereri)
(Figura 9).
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Figura 8. Structura cererii pentru credite din Figura 9. Structura cererii pentru credite din
partea societdtilor nefinanciare, pe categorii  partea societdtilor nefinanciare, pe categorii
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Cu referire la standardele de creditare aplicate populatiei, pe parcursul trimestrului Il
2025, conform opiniei respondentilor, acestea s-au relaxat usor (procentul net al bancilor
de 3%), fiind sub nivelul asteptarilor expuse de catre respondentiin cadrul iteratiei
anterioare a sondajului (24%). Relaxarea usoara a standardelor de creditare a fost
determinata de factori precum perceptia riscului, toleranta riscului si presiunea
concurentei. Pe parcursul trimestrului urmator, respondentii anticipeaza o relaxare
usoara a standardelor de creditare aplicate populatiei (procentul net al bancilor 6%)
(Figura 10).

Pe parcursul trimestrului 111 2025, cererea pentru credite din partea populatiei a
inregistrat o majorare (procentul net al bancilor de 41%), fiind peste nivelul asteptarilor
exprimate de respondenti in iteratia precedenta a sondajului (-5%). Evolutia cererii
populatiei este conditionata de increderea consumatorilor, de perspectivele pietei
locuintelor, de refinantarea datoriei si de nivelul general al ratelor de dobanda. Pentru
trimestrul urmator, respondentii anticipeaza o majorare a cererii pentru credite din
partea populatiei (procentul net al bancilor de 44%) (Figura 11).
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Figura 10. Evolutia trimestriald a Figura 11. Evolutia trimestriald a cererii pentru
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Conform informatiilor oferite de respondenti, pe parcursul trimestrului 1112025, in
sectorul bancar, din partea populatiei, au fost inregistrate in format fizic 52 461 de cereri
primite de acordare a creditelor si 31869 acceptate, iar in format electronic 131242
primite si 56 216 acceptate.

Conform categoriei creditului solicitat, ponderea cea mai mare in totalul cererilor
primite in format fizic din partea populatiei au detinut-o cererile pentru creditele de
consum (77,3%), in timp ce creditele acordate pentru procurarea sau constructia
imobilului si creditele in alte domenii au reprezentat 7,7% si 15,0%, respectiv. n cazul
cererilor primite in format electronic, creditele de consum au inregistrat o pondere de
98,5%, in timp ce creditele acordate pentru procurarea sau constructia imobilului - 0,2%
si creditele in alte domenii — 1,3%.

Ponderea cererilor respinse in totalul cererilor primite in format fizic pe fiecare
categorie, pentru creditele de consum a constituit 38,9%, iar pentru creditele imobiliare
— 51,1% (Figura 12). Similar, pentru creditele in format online, ponderea cererilor respinse
a constituit pentru creditele de consum 57,4%, iar pentru cele ipotecare 78,2% (Figura 13).

Figura 12. Structura cererii pentru credite Figura 13. Structura cererii pentru credite din
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Calitatea creditelor

In trimestrul I11 2025, rata creditelor neperformante (NPL) pe sectorul bancar, conform
cerintelor prudentiale nationale, a crescut cu 0,1 puncte procentuale comparativ cu
trimestrul precedent, pana la nivelul de 4,6%, dintre care rata NPL a creditelor acordate
persoanelor juridice s-a diminuat pana la nivelul de 5,1% (-0,5 puncte procentuale), iar
rata NPL a creditelor acordate persoanelor fizice s-a majorat pana la 4,2% (+1,1 puncte
procentuale) (Figura 14).

Soldul total al creditelor clasificate in categoriile neperformante a crescut cu 9,0%
comparativ cu trimestrul precedent. Aceasta tendinta a fost determinatd de cresterea
soldului creditelor neperformante ale persoanelor fizice cu 45,3%, pe cand soldul
creditelor neperformante ale persoanelor juridice a inregistrat o diminuare de 6,2%. In
cazul creditelor acordate persoanelor fizice, se observa o crestere a ratei NPL pentru
creditele de consum cu 0,4 puncte procentuale, pana la 4,0%, iar in cazul creditelor
ipotecare cu 1,6 puncte procentual, pana la 4,2%.

Figura 14. Evolutia calitatii creditelor pe tipuri de debitori
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*Rata NPL a fost calculata conform cerintelor prudentiale.

Referitor la evolutia creditelor expirate®, in trimestrul analizat s-a inregistrat diminuarea
soldului creditelor expirate ale debitorilor-persoane juridice cu 14,2%, pana la 814,0 mil.
MDL, in timp ce soldul creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice a crescut cu
7,5%, insumand 590,5 mil. MDL.

Ponderea creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice in totalul creditelor acordate
persoanelor fizice s-a mentinut constanta la nivelul de 1,4%. In acelasi timp, ponderea

 Credite la care a fost inregistratd intérziere la plata dobanzii sau a principalului de cel putin 30 de zile
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creditelor expirate ale debitorilor-persoane juridice s-a diminuat cu 0,3 puncte
procentuale la nivelul de 1,5% din totalul creditelor acordate persoanelor juridice (Figura
15). Mentinerea ratei creditelor expirate acordate persoanelor fizice la un nivel constant a
fost determinata de mentinerea ratei creditelor expirate, a celei pentru imprumuturile
de consum si a celei pentru imprumuturile ipotecare.

Calitatea portofoliului de credite de consum si imobiliare, reflectata prin rata creditelor
expirate si rata de neperformanta prudentiala, este ilustrata in figura 16.

Figura 15: Evolutia creditelor expirate Figura 16: Calitatea creditelor de consum si
(30+ zile restanta) imobiliare
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Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul populatie (anexa 3), portofoliul de credite
bancare destinate persoanelor fizice a inregistrat o crestere considerabila, pe fondul
majorarii volumului de credite noi ipotecare si de consum acordate de banci.

Creditarea bancara a populatiei

Pe parcursul trimestrului 11 2025, fluxul de credite noi acordate de sectorul bancar a
insumat 20 731,7 mil. MDL si a inregistrat o crestere de 14,3% fata de perioada similara a
anului precedent, ca urmare a cresterii creditarii persoanelor fizice cu 25,0% si a
persoanelor juridice cu 8,9% fata de trimestrul 111 2024.

Fluxul creditelor ipotecare noi a inregistrat o crestere semnificativa de 40,8% fata de
perioada similara a anului precedent, dar o crestere de doar 4,1% comparativ cu
trimestrul precedent, insumand 2 914,8 mil. MDL la finele trimestrului analizat. Ponderea
creditelor ipotecare noi acordate in valuta si atasate la cursul valutei a constituit pe
parcursul trimestrului 3,5% din fluxul total al creditelor imobiliare noi acordate.

Soldul creditelor acordate pentru procurarea/constructia imobilului, la situatia din
30.09.2025, ainregistrat o crestere de 59,9% fata de perioada similara a anului precedent
si de 8,1% fata de trimestrul precedent, constituind 24 392,3 mil. MDL, iar ponderea
soldului creditelor acordate pentru procurarea/constructia imobilului in totalul
portofoliului bancar a ajuns la 24,6% in trimestrul analizat (Figura 17).
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Fluxul creditelor noi de consum a consemnat o crestere de 17,0% fata de perioada
similara a anului precedent si de 5,0% fata de trimestrul precedent, insumand 4 625,4 mil.
MDL. Creditele de consum in valuta au inregistrat o pondere sub 0,04% in fluxul total al
creditelor de consum acordate pe parcursul trimestrului Il 2025. Totodata, soldul total al
creditelor de consum, acordate de sectorul bancar, a atins valoarea de 18 467,4 mil. MDL,
o crestere de 32,8% fatd de perioada similara a anului precedent si de 8,7% fata de
trimestrul precedent (Figura 18).

Figura 17. Evolutia creditelor noi si a soldului Figura 18. Evolutia creditelor noi si a
creditelor pentru imobil acordate persoanelor  soldului creditelor pentru consum acordate
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Evolutia indicatorilor orientati pe debitori

In scopul realizdrii obiectivelor politicii macroprudentiale definite in Strategia privind politica
macroprudentiald, trimestrial, este evaluat riscul de discrepantd dintre preturile imobilelor si
creditele pentru investitii imobiliare (raportul dintre credite si garantii (RCG)), precum si riscul
indatordrii excesive si al presiunii semnificative la deservirea creditelor de cdtre populatie
(raportul dintre serviciul datoriei si venituri (RSDV)).

Pe parcursul trimestrului 111 2025, s-a observat mentinerea concentratad a distributiei
ponderii creditelor noi acordate persoanelor fizice pentru indicatorul RSDV in transa 35-
40%. Totodata, 18,9% din creditele noi acordate au fost clasificate in intervalul 40-55%,
care este admisibil pentru debitorii cu un venit ce depaseste de doua ori salariul mediu
lunar pe economie. De asemenea, s-a evidentiat o pondere de 6,7% in intervalul 55-70%
care este peste limita RSDV stabilita conform cadrului de reglementare privind creditarea
responsabila, dar care se incadreaza in limita de 70% stabilita conform programului
guvernamental ,,Prima Casa Plus” (Figura 19).

Astfel, comparativ cu trimestrul precedent, s-a inregistrat o crestere a ponderii
creditelor noi acordate pe transele 5-45% si 55-60%, cea mai mare crestere fiind cu 0,88
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puncte procentuale in transa 15-20%. Pentru transele 45-55% si 60-inf. s-a observat o
descrestere, cea mai mare fiind cu 1,81 puncte procentuale in transa 65-70% (Figura 20).

n trimestrul de referinta, 72,4% din creditele noi acordate persoanelor fizice au
inregistrat un RSDV sub 40% si 91,4% un RSDV sub limita de 55%.
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Figura 19. Distributia ponderii creditelor noi Figura 20. Distributia ponderii creditelor
acordate persoanelor fizice in trimestrul noi acordate persoanelor fizice: diferenta pe
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Distributia ponderii creditelor noi acordate pentru indicatorul RCG si-a mentinut
concentrarea in transa 75-80%, dar mai moderata comparativ cu perioada similara a
anului precedent (Figura 21). Astfel, comparativ cu trimestrul precedent, s-a observat o
descrestere pentru transele 0-25%, 30-35%, 55-60% si 90-100%, cea mai mare
descrestere fiind cu 11,49 puncte procentuale in transa 0-5%. Pentru transele 25-30%,
35-55%, 60-90% si 100-200% s-a observat o crestere, cea mai mare fiind de 7,19 puncte
procentuale in transa 45-40% (Figura 22).

In trimestrul de referinta, 96,9% din creditele noi acordate persoanelor fizice au
inregistrat un RCG sub 80%.
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Figura 21. Distributia ponderii creditelor noi  Figura 22. Distributia ponderii creditelor noi

acordate persoanelor fizice pe intervale ale acordate persoanelor fizice: diferenta pe
RCG transe ale RCG fatd de trimestrul anterior
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Sectorul imobiliar

in trimestrul de raportare a fost inregistrata o incetinire a cresterii preturllor de oferta
pentru imobilele rezidentiale. In cazul pietei secundare, preturlle au inregistrat o usoara
scadere.

Numarul total al tranzactiilor cu bunuri imobile™ inregistrate in trimestrul I11 2025 a fost
in crestere atat pe segmentul rezidential, cat si pe cel nerezidential. Aceeasi dinamica se
observa pentru tranzactiile de vanzare-cumparare in cazul ambelor segmente. Numarul
ipotecilor asigurate cu imobil a scazut comparativ cu trimestrul precedent.

Volumul total de autorizatii pentru constructii emise la nivel national a crescut
comparativ cu perioada similara a anului 2024 si comparativ cu trimestrul precedent.
Volumul de autorizatii pentru sectorul reZ|dent|aI de asemenea, a crescut atat
comparativ cu trimestrul precedent, cat si cu perloada similara a anului 2024. in cazul
sectorului nerezidential, se observa o scadere fata de trimestrul 1112024 si fata de
trimestrul precedent In mun. Chisinau, numirul de autorizatii pentru sectorul
rezidential a crescut fata de perloada similar a anului trecut si fata de trimestrul
precedent Tn cazul sectorului nerezidential, numarul de autorlzatu a fostin scadere fata
de perioada similara a anului 2024 si ramane constant fata de trimestrul precedent.

In trimestrul 11 2025, sectorul constructiilor a contribuit pozitiv la cresterea PIB (+0 5%),
in timp ce sectorul tranzactiilor imobiliare a avut un impact defavorabil de -0 6%. In
trimestrul de referinta, a crescut ponderea sectorului constructiilor (+1,4 puncte
procentuale) si a scazut ponderea sectorului tranzactiilor imobiliare (-1,2 puncte
procentuale) in PIB fata de trimestrul precedent (Figura 23).

In trimestrul 11 2025, indicele agregat al preturilor in constructii®® a atins nivelul de
100,6%, fiind in scadere cu 0,9 puncte procentuale comparativ cu trimestrul 1 2025 siin

4 Numarul total al tranzactiilor calculat in baza datelor Institutiei Publice ,Cadastrul Bunurilor Imobile” este format din urmatoarele tipuri de tranzactii:
(1) Vanzare-cumparare; (2) Mostenire; (3) Donatie-schimb; (4) Alte documente; (5) Ipoteca; (6) Locatiune; (7) Primare.

 informatia este prezentata in baza ultimelor date disponibile pe statistica.gov.md.

' Indicele agregat al preturilor in constructii este compus din indicele preturilor la lucrérile de constructii-montaj si indicele preturilor la masini si utilaje,
informatia este prezentatd in baza ultimelor date disponibile pe statistica.gov.md.
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scadere cu 0,7 puncte procentuale comparativ cu trimestrul 11 2024 (Figura 24). Indicele
preturilor la lucrarile de constructie-montaj a inregistrat valoarea de 100,9 %, iar cel al
preturilor la masini si utilaje — 100,2 %.

Figura 23. Ponderea sectoarelor Figura 24. Evolutia indicelui de cost in
constructiilor si tranzactiilor imobiliare in constructii, 100%=fatd de anul precedent
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Numarul autorizatiilor pentru constructii, emise pe parcursul trimestrului 11 2025, a
crescut cu 0,9% comparativ cu perioada similara a anului precedent (+3,7% fata de
trimestrul precedent). In segmentul rezidential au fost emise cu 11,0% mai multe
autorizatii comparativ cu trimestrul 111 2024 (+10,6% comparativ cu trimestrul Il 2025)
(Figura 25), iar in segmentul nerezidential au fost emise cu 22,1% mai putine autorizatii
(+13,6% comparativ cu trimestrul |1 2025) (Figura 26).

Din punct de vedere regional, in cadrul segmentului rezidential, s-a inregistrat o crestere
cu 29,1% comparativ cu trimestrul 11 2024 (+11,6% comparativ cu trimestrul 11 2025), a
numarului de autorizatii acordate in mun. Chisinau. Totodatad, s-a constatat si cresterea
cu 2,4%, comparativ cu trimestrul 111 2024, a numarului de autorizatii acordate in alte
regiuni ale Republicii Moldova (+10,4% comparativ cu trimestrul 11 2025).

Figura 25. Evolutia autorizatiilor pentru Figura 26. Evolutia autorizatiilor pentru
constructii rezidentiale in profil regional constructii nerezidentiale in profil regional
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Trimestrul 111 2025 s-a caracterizat prin cresterea numarului total de tranzactii cu bunuri
imobile (+27,1%) fata de trimestrul precedent (-31,7% comparativ cu trimestrul 111 2024).
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Segmentul imobilelor rezidentiale a inregistrat o crestere cu 26,2% fata de trimestrul
precedent (-27,7% comparativ cu trimestrul 111 2024). Segmentul imobilelor
nerezidentiale a inregistrat o crestere cu 27,4% comparativ cu trimestrul precedent (-
33,1% comparativ cu trimestrul 111 2024).

In trimestrul analizat, s-a atestat o crestere cu 5,6% a numarului tranzactiilor de
vanzare-cumparare a imobilelor, comparativ cu trimestrul precedent (-43,7% comparativ
cu trimestrul [11 2024), fiind inregistrate 18 151 tranzactii. La nivel national, ipotecile
reprezinta 25,8% din tranzactiile imobiliare de vanzare-cumparare inregistrate, fiind
observata o scadere cu 11,8 puncte procentuale comparativ cu trimestrul precedent (+2,9
puncte procentuale comparativ cu trimestrul Il 2024) (Figura 27). Totodata, in mun.
Chisinau ipotecile au constituit 55,9% din totalul tranzactiilor de vanzare-cumparare a
bunurilor imobile (+4,4 puncte procentuale comparativ cu trimestrul 112025, +30,1 puncte
procentuale comparativ cu trimestrul 111 2024).

Figura 27. Tranzactii de vanzare-cumpdrare a bunurilor imobile
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Tn mun. Chisindu sunt inregistrate 31,3% din numarul total pe tari al tranzactiilor de
vanzare-cumparare a imobilelor rezidentiale si 22,0% din numarul total pe tara al
tranzactiilor similare pentru imobilele nerezidentiale. In trimestrul 1112025, au fost
inregistrate 2 949 tranzactii de vanzare-cumparare a imobilelor comerciale (-25,2%
comparativ cu trimestrul 11 2025 si -58,8% comparativ cu trimestrul 112024) si 1480
tranzactii cu imobile rezidentiale (+5,6% comparativ cu trimestrul 11 2025 si -67,8%
comparativ cu trimestrul 111 2024) (Figura 28).

Cu privire la volumul contractelor de locatiune a bunurilor imobile, in trimestrul de
raportare, la Serviciul Fiscal de Stat, au fost inregistrate 9 249 contracte, in crestere cu
33,8% comparativ cu trimestrul 11 2025 (+32,7% comparativ cu trimestrul 111 2024) (Figura
29).
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Figura 28. Tranzactii de vanzare-cumpdrare a  Figura 29. Volumul contractelor de locatiune a

bunurilor imobile in mun. Chisindu bunurilor imobile inregistrate la Serviciul
Fiscal de Stat
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La finele trimestrului 11 2025, pretul de oferta pentru bunurile imobile rezidentiale din
mun. Chisindu a inregistrat o crestere comparativ cu trimestrul precedent (Figura 30).

Indicele RPPI agregat, la situatia de raportare, a constituit 223,1%, in crestere cu 0,5%

fata de trimestrul 11 2025 si cu 33,8% fata de trimestrul I11 2024.

Indicele RPPI aferent pretului de oferta pentru bunurile imobile pe piata primard a
inregistrat valoarea de 235,8%, in crestere cu 2,1% fata de trimestrul 11 2025 si cu 34,0%
fata de trimestrul 1112024,

Indicele RPPI aferent pretului de oferta pentru bunurile imobile din cadrul pietei
secundare a constituit 214,5%, in scadere cu 0,3% fata de trimestrul 11 2025 siin crestere
cu 33,5% fata de trimestrul I11 2024.

Figura 30. Evolutia indicelui preturilor la imobilul rezidential (RPPI) pentru mun. Chisindu, %
(2019 =100%)
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La finele trimestrului 111 2025, creditarea sectorului constructiilor a continuat tendinta de
crestere inregistrata la inceputul anului 2024. Soldul creditelor acordate in ramura
respectiva a crescut cu 13,1% fata de finele trimestrului 11 2025 (+75,9% comparativ cu
trimestrul 1112024). In aceste conditii, pe parcursul trimestrului 111 2025, rata creditelor
neperformante conform standardelor prudentiale pentru sectorul constructiilor s-a
diminuat, stabilindu-se la nivelul de 2,5% la finele perioadei de raportare (-0,9 puncte
procentuale comparativ cu trimestrul precedent). Ca referinta, soldul creditelor
neperformante in totalul creditelor a crescut cu 0,2 puncte procentuale fata de situatia
de la finele trimestrului precedent, constituind 4,8%, la finele lunii septembrie 2025.

Portofoliul de credite din sectorul bancar este asigurat in marime de 42,8% cu garantii
reale imobiliare, si anume cu ,imobil rezidential” — 23,8%, ,,imobil comercial” - 14,9% si
»teren” — 4,0%. Garantiile reale mobile au detinut o pondere de 19,3%.

Valoarea de ipoteca a gajurilor pentru toate bancile este suficienta pentru acoperirea
creditelor. Gradul mediu pe sector de acoperire a creditelor cu garantii reale imobiliare
constituie 127,8%.

Avand in vedere datele disponibile din cadrul tabloului de riscuri pentru sectorul
imobiliar (anexa 4), dar si analiza efectuata la situatia de la finele trimestrului I11 2025,
s-au constatat anumite riscuri ce tin de supraaprecierea bunurilor imobile rezidentiale.

Rezultatele testarilor la stres

In scopul supravegherii prudentiale si atenudrii impactului negativ al unei eventuale situatii de
crizd, cauzate de falimentul unui sau al mai multor grupuri mari de debitori ai sectorului bancar
din Republica Moldova, a fost realizatd_testarea la stres privind falimentul grupurilor de
debitori,

Rezultatele testarii arata ca, in baza scenariilor simulate, nicio banca nu va inregistra
indicatorul ratei fondurilor proprii sub cerintele minime de 10% in cazul falimentului
grupurilor incluse n studiu. Totodata, rezultatele scenariilor arata ca bancile vor
respecta in continuare si cerinta de fonduri proprii totale (OCR).

Expunerea bancilor fata de 16 grupuri analizate, in trimestrul 111 2025, a constituit 2 216,5
mil. MDL, in crestere fata de sfarsitul trimestrului 11 2025 cu 106,6 mil. MDL sau +5,0%.

Expunerile neperformante nete (credite neperformante care nu sunt acoperite de
rezervele de capital) raportate la capitalul bancilor prezinta valori reduse de maximum
0,72% pentru un grup.

In vederea identificdrii riscurilor si atenudrii impactului negativ al unei eventuale situatii de
crizd in sectorul bancar, a fost efectuatd testarea la stres a lichiditatii in baza indicatorului
de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) a bancilor.

Tn cadrul testarii la stres LCR au fost simulate cinci scenarii. Pentru fiecare scenariu s-au
utilizat parametri de stres individuali, aferenti marjei de ajustare (haircut), iesirilor de
lichiditate (outflows) si intrarilor de lichiditate (inflows). Severitatea scenariilor a fost
calibrata pe baza de crestere graduala a impactului de la primul scenariu (cel mai putin
sever) la cel de al patrulea scenariu (cel mai sever). Totodata, in scenariul al cincilea
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parametrii de stres, in cazul iesirilor de numerar, au fost calibrati pe baza datelor
istorice’, dupa cum urmeaza:

- Depozite retail (63%) — valoarea medie de retragere a depozitelor la vedere cu
dobanda si fara dobanda ale persoanelor fizice, la percentila 99,95% a sirului de
observatii la nivel de banci individuale.

- Depozite neacoperite de o schema de garantare a depozitelor (80%) — valoarea
medie de retragere a depozitelor la vedere cu dobanda si fara dobanda ale
persoanelor juridice, la percentila 99,95% a sirului de observatii la nivel de banci
individuale.

Sectorul bancar ainregistrat un nivel inalt de lichiditate la sfarsitul lunii septembrie 2025.
Indicatorul LCR agregat a reprezentat 269,7%, fapt ce plaseaza bancile pe o pozitie
rezistenti in raport cu riscul de lichiditate. In comparatie cu luna precedenta, cand
valoarea acestuia s-a cifrat la 293,2%, in luna curenta a fost consemnata o descrestere cu
23,5 puncte procentuale din cauza cresterii volumului de iesiri nete cu1296,5 mil. MDL
sau 11,8%.

Rezultatele obtinute in urma aplicarii primelor doua scenarii de stres asupra lichiditatii
totale arata ca nicio banca din sistem nu ar inregistra deficiente de lichiditate,
mentinandu-se peste pragul minim reglementar al indicatorului LCR (100%) (Figura 31).

Figura 31. Distribuirea rezultatelor individuale ca urmare a simuldrii scenariilor de testare la
stres LCR™®
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7S-au luat in considerare date istorice aferente perioadei 2014-2024.

' Nota: dreptunghiul reprezintd intervalul de date dintre quartila 1(25%) si quartila 3 (75%), x este media, iar — reprezintd mediana. Capetele liniilor,
care se extind din dreptunghi, arata variatia datelor dincolo de quartile, pana la valori care nu sunt considerate atipice. Punctele din afara dreptunghiului
sunt valori atipice, care depdsesc intervalul considerat normal.
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Anexe la Raport

Anexa 1
Tabloul de risc: Sectorul OCN si AEI
Categorie Indicator 2016 2017 2018 2019 2020 201 2022 2023 2024 2025
TH[T2|T3|T4| T T2 (T3 |T4| T T2 T3|T4|TH|T2(T3|T4| T |T2|T3|T4|TH|{T2(T3|T4|T1|T2|T3(T4|TN|T2[(T3|T4|TI| T2 |[T3|T4| TN |T2|T3

Numarul OCN

| |
E Mumarul de dlienti, yoy 2
| 3] Total Active, yoy 3
| 4] Imprumuturi acordate, yoy 4
| 5 Imprumuturi acordate, FX+ atasate, yoy 5
| 6] Ponderea imprumuturilor FX+atazate in total B
| 7] Rata de crestere imprumuturilor neperformante, oy 7
| B Rata creditelor neperformante B
| 9 Rata de crestere Imprumuturi P, yoy 9
| 10] Rata de crestere imprumuturi PJ, yoy 10
1l ocn F-:atald.e acoperirea a creditelor neperformante cu 0
|| provizioang
| 12] Credite bancare si imprumuturi, yoy 12
3 Credite bancare si imprumuturi primite / Capital propriu al 3
|| OCN
| 1] Capital/Active 14
| 15] imprumuturi de la bandi, yoy 15
| 16] Imprumuturi de la public, yoy 16
| 17 Imprumuturi de |a societati nefinanciare, yoy 17
| 18] imprumuturi de |a populatie, yoy 18
| 19] Ponderea creditelor acordate de banei 15
20 Pozitia valutara 20
| 21] Numarul AET 21
| 22| Cresterea membrilor, yoy 12
| 23] Cresterea activelor AEL yoy 13
| 24] Imprumuturi acordate de AEL yoy 24
| 25| Cresterea numarului beneficiarilor de imprumuturi yoy 15
| 26| AED Cresterea valorii medii a imprumutului, yoy 16
| 27| Sold credice neperformante, yoy 7
| 28] Rata creditelor neperformante 28
| 25| Depuneri de economii, yoy 25
| 30| Valoarea medie a depunerii atrase de AEL yoy 30
| 3] Capital/Active 3l
32 Ponderea depunerilor <lan in total depuneri 32
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Tabloul de risc: Sectorul asiqurdri

Anexa 2

Indicator 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
TV T2 T3|T4 | T1|T2|T3\T4|T1|T2|T3 \T4|T1|T2|T3|T4 | T1|T2 | T3|T4 | T1 |\ T2 | T3|T4|T1 | T2|T3|T4 \T1|T2|T3|T4 T1| T2 | T3 | T4 | T1 | T2| T3
1[Nr companii 1
2|Total active 2
3|Total active (asigurari generale) 3
4|Total active (asigurari de viata) 4
5|Capitalul statutar achitat (social) 5
6| Capitalul statutar achitat (social) (asigurari viata) 6
7|Rata de Solvabilitate Asigurari Generale 1
8|Rata de Solvabilitate Asigurari de Viata 8
9/Marja de solvabilitate minima (asigurari generale) 9
10|Marja de solvabilitate minima (asigurari viatd) 10
11|Rezerve tehnice, total 1
12|Rezerve tehnice, asigurari generale 12
13|Rezerve tehnice, asigurdri de viatd 13
14|Primele de asigurare 14
15inclusiv primele de asigurare de viatd 15
16/inclusiv primele de asigurare calamitati naturale 16
17)inclusiv primele de asigurare culturile agricole 17
18| Despagubiri si indemnizatii de asigurare platite 18
19 inclusiv despagubiri pe asigurdri de viata 19
20 inclusiv despagubiri pe calamitati naturale 20
21/inclusiv despagubiri culturile agricole 1
22|Gradul de indatorare (TD/TA) 2
23| Profitul (pierderea) pdnd la impozitare 3
24/ ROE (profit net/capital propriu) 2!
25|ROA (profit net/total active) 25
26|Rata de lichiditate (asigurdri generale) 26
27 Rata de lichiditate (asigurari de viata) 2
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Tabloul de risc: Sectorul populatie

Anexa 3

Indicat 2016 00 208 2019 2020 wn 2022 2023 024 2025
eteator T2 (13| T4 T2 13| T4 T2 73| T4 T2 (73| T4 (T || M |(T2|T3|T4 T2 13| T4 T2 73| T4 T2 (73| T4 T2 | 13
1 |Indatorare total 1
Z|5old credite bancare 2
3| Sold credite in valuti si atasate (total) 3
4|5old credite de consum (banci) 4
5| 5o0ld credite pentru investitii imobiliare (banci) 5
6| Ponderea creditelor pentru investitii imohiliare {in totalul credite bancare) b
7| Rata MPL total credite (banci) 7
8| Rata MPLcredite de consum (banci) 8
3| Rata NPL credite pentru investitii imobiliare (hanci) 9
10| Penderea creditelor bancare de consum expirate 10
11| Ponderea creditelor bancare pentru investitii imobiliare expirate LIl
12| Ratade crestere, yoy (total) 12
13| Rata de crestere, FX+Atasate, PF, yoy (total) 13
14| Rata de crestere, yoy (OCN) 14
15| Rata de crestere, yoy (banci) 18
16| Rata de cregtere, Consum, PF, yoy (banci) 16
17| Rata de crestere, Imabil, PF, yoy (banci) 7
18| Rata dobénzii la credite bancare noi in mdl, total 18
13| Rata dobanzii la credite bancare noi in valuta, total 19
20| Volum credite bancare noi, total 20
21|Volum credite bancare noi, consum 2
22| Volum credite bancare noi, imobil P
13 | Rata de crestere credite bancare noi, PF, yoy P}
24|5tandardele de creditare, PF 14
25 |Standardele de creditare, consum 5
25| Standardele de creditare, imaobil 26
27| Cererea pantru credite, PF 27
28| Cererea pentru credite, consum 28
28| Cererea pentru credite, imobil s
30| DSTI noi, total 0
31| DSTl stoc, total k)|
32| LTV noi, imohbil £y
33|LTVstoc, imobil Exs
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Anexa 4

Tablou de risc: Sectorul imobiliar

Categorie Indicator 2016 2037 2018 20189 2020 2021 2022 2023 2024 2025

T T2(T3(T4|TN|T2|T3|T4| T T2(T3| T4 | T | T2|TI| T[T |T2|T3|T4| T (T2 (T3 | T4| T | T2|T3| T4 (T |(T2|T3I| T4 | T |T2|T3 T4 | T1 | T2

Ponderea sectorulul constructll in PIB

Salariat ecrorul constroctil

Indicele agregat al preturilor inconstroceil

awutorizatl emise {rezidentlal+comercial)

B fw|m] e

I Constructll | volumul lucririlor de constructll, mil. lel

w

Waolumul credivel or in sectorul constructil, mil. el

Ponderea creditelor acordate in sectorul constructll in raport cu PIB (Credit-to-GDF)

Ponderea credivelor acordate in sectorul constroctll in raport ou PIB insectorul constroctll {Credic-ro-GDP)

Rata de neperformantd a credivelor in constructll

Ponderea sectorulul imobillar in PIB

Salariat arul imabillar

Valumul ereditelor ipotecare nol acordate, mil. lel

Rata dobnzil medie ponderatd pentru creditele ipotecare nol

Volumul creditelor ipotecare total portofoliw, mil. el

ILSecrorul |Volumul creditelor acordate pentru procurarea/constroctla imobilulul in raport cu PIB

imebiliar [paca de neperformanti a credicelor ipotecare

Jalzlzlzla]=]z]ele] Jalo]a]u]u]-

L Ponderea creditelor Ipotecare cu rata dobdnzl florantd in rotal credite ipotecare
18 Ponderea creditelor ipotecare cu DSTI = 40% {total portafaliu)

EE] Ponderea credivelor ipotecare cu DETI = 40% {credite nofl)

E Maturitatea medie ponderatd contracruald a credicelor ipotecare, anl

1] Maturitatea medie ponderatd reziduald a creditelor ipotecare (active), anl
22 RFPI

23] Tranzactl RRE

| 24| Tranzactll de vanzare-cumpdrare RRE

2531 ILL Imebile |!Poted RRE

26| rezidentiale | Ponderea Ipotec RRE in tranzactll v inzare-cumpirare cu RRE

27 (RRE} Autorizatil RRE

28 Locuinte nol construice (aparcamente, case de locuit individuale), unitati
[ 23] Suprafara rorala a locuintelar nol construite, m.p.
E Suprafata medie a locuintelor nol construite, m.op floculntd

1} Tranzacrll CRE

32| jiil imobile | Tranzactl de vinzare-cumpdrare CRE

33| comerclale |lpoteci CRE

34 {CRE) Awutorizatll CRE

35 Ponderea (potec CRE in tranzacril vinzare-cumpirare cu CRE
36 Volumul creditelor acordare PF raportat la PIB {HH credit to GDF)
37 Cresterea anuald a volumul credicelor acordare PF raportat la PIB {HH credit o GDP)

3E| L Credite |Ponderea creditelor acordate PF cu DETI = 40% {rotal porrofoliu)

3u| acordate PF |ponderea credicelor acordate PF cu D5TI > 40% {credice nol

40 Ponderea creditelor acordate PF cu LTV <B0% (total portafaliu)

a1 Ponderea creditelor acordate PF eu LTV <B0% {credite nol)
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